(o INvestimentos Produtos Estruturados

Perfil: Moderado-agressivo e Agressivo

Compra de Condor e
venda de Strangle com hedge

A compra de condor com venda de strangle € uma estratégia utilizada para se beneficiar de um cenario
no qual se atribua baixa probabilidade de grandes variac6es do preco de um ativo em um determinado
periodo. Nessa estrutura, o investidor recebe um prémio caso o ativo se encontre dentro de um intervalo
predeterminado de preco no vencimento da operacdo. Havera perdas se o ativo objeto estiver fora do
intervalo do Strangle, limitadas por um hedge parcial.

Condor com Strangle (hedgeado)

Perda / Lucro no Vcto
’/’

Variagdo do Ativo

Quando Usar:

Quando o investidor acredita haver grande probabilidade de um ativo se encontrar em um determinado intervalo de preco

no vencimento da operacéo.

Caracteristicas:

» Viés de mercado lateral, quando se atribua baixa probabilidade de movimentos intensos no mercado
¢ Ganho Maximo: D -C

¢ Perda Maxima: B - A

¢ Hachamada de margem, que pode oscilar durante aop  eracéo

Como funciona:
Essa operacéao estruturada combina trés estratégias: (i) compra de condor; (ii) venda de strangle; e (iii) hedge parcial.
O Condor consiste em uma operagdo com 4 opc¢des distintas no qual o investidor acredita que o ativo base da opcéo

estara dentro de um intervalo de preco determinado. O Strangle, por sua vez, consiste na venda de duas op¢des distintas,

ambas fora do dinheiro®, de forma a financiar a compra do Condor. O Hedge, por fim, consiste em uma segunda operacgao



deStrangle, executada de forma a limitar a perda nas operacBes anteriores. No total sdo oito opcdes distintas — 4

compradas e 4 vendidas.

¢ Investidor compra Condor (compra de C, venda de D, vende de E, compra de F, podendo ser todas as opcdes calls?
ou todas puts?), vende um Strangle (venda de call G e de put B), e compra um strangle mais aberto (compra de Call
H e put A).

+ O ganho se d& caso no vencimento o ativo esteja entre D e E, e serd igual & diferenca entre D e C. Entre os pontos

B e C e os pontos e F e G, estrutura no zero. Perdas abaixo de B ou acima de G, limitadas.

Exemplo Hipotético:

+ Indice: XYZ

° Operacao: investidor acredita que o indice XYZ estara por volta de R$ 10,00, no vencimento da operacao. Ele
compra o Condor (put ou Call) Strike 9 (C) | 9,50 (D) | 10,50 (E) | 11,00 (F), e financia a estratégia com a venda
do de uma Put 8,50 (B) e uma Call 11,50 (G). Para limitar sua perda, compra Put 7 (A) e Call 13 (H). A estratégia
pode ter custo zero, podendo ainda haver custos de corretagem e emolumentos sobre as opcdes.

° Nivel Inicial : R$ 10,00 em abril/16

*  Vencimento: Outubro/16

¢ Ganho: Maximo de R$ 0,50, no vencimento entre 9,50 e 10,50

+ Perda: Acima de 11,50 ou abaixo de 8,50, limitada a 1,50.

A figura a seguir representa o resultado da estratégia na data de vencimento:

Condor com Strangle (hedgeado)

Perda / Lucro no Vcto

‘ Variagdo do Ativo

Andlise de Cenarios para Exemplo Hipotético:

1 6,9 -R$ 1,50 -15% -30% -45%
2 8,2 -R$ 0,30 -3% -6% -9%
3 10,7 R$ 0,50 5% 10% 15%
2 11,3 R$ 0,30 3% 6% 9%




2 11,75 R$ 0,00 0% 0% 0%

1 12,7 -R$ 1,20 -12% -24% -36%

1 14 -R$ 1,50 -15% -30% -45%

Comportamento da estrutura antes do vencimento

O valor de mercado da estratégia antes do vencimento néo é linear, pois a precificacdo das opcfes que a constituem
depende de uma série de fatores, tais como volatilidade, liquidez, continuidade do ativo-objeto e proximidade a data de

vencimento. O_encerramento antecipado, total ou parcial, da op eracdo pode implicar em um resultado

significativamente diferente daguele esperado para 0 vencimento.

Chamada de margem

A Chamada de Margem corresponde ao valor que a BM&FBovespa entende como necessario para garantia de
determinada operacdo. A Chamada de Margem ¢é debitada diariamente pela BM&FBovespa, diretamente da conta do
Cliente junto a XP Investimentos. O valor da Chamada de Margem é variavel e pode aumentar ou diminuir em funcéo da
oscilagcdo do mercado. A BM&Fbovespa é a responsavel pelo céalculo do valor podendo a XP Investimento, ao seu
exclusivo critério, estabelecer a exigéncia de garantias adicionais para a manutencdo da operacao.

Para execucédo de operacdes estruturadas e/ou com derivativos no geral, o Cliente devera possuir recursos suficientes
para atender a Chamada de Margem inicial, bem como as Chamadas diarias adicionais feitas pela BM&FBovespa
diretamente na conta do Cliente. Ademais, devera o cliente atender, tempestivamente, qualquer solicitacao de reforco de
garantia feito pela XP Investimentos.

Caso o Cliente nao possua saldo disponivel ou ativos livres para atendimento da Chamada de Margem ou reforco de
garantia, sua conta junto a XP Investimentos ficard negativa, com a incidéncia da multa sobre saldo devedor. A ndo
regularizacédo do saldo devedor autoriza a liquidacdo compulséria da posicao do cliente pela XP Investimentos, conforme
regra prevista no Contrato de Intermediacéo assinado pelo cliente quando da abertura da conta e disponivel para consulta

em www.xpi.com.br/contratos.

Carta Fianca

O Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Derivativos (03/2014), em seu capitulo Il, item 4, admite a
emissao, pelos Bancos Emissores de Garantias, de Carta Fianca Bancaria como garantia do cumprimento de obrigacfes
assumidas por seus participantes perante a BM&Fbovespa. Ou seja, a Camara de Derivativos da BM&Fbovespa
possibilita a substituicdo da Chamada de Margem do Cliente retida em dinheiro por Carta Fianca. A XP Investimentos,

no caso de ndo atendimento — por parte do Cliente — da Chamada de Margem, podera efetuar a alocacdo de Carta Fianca




para cobertura de Chamada de Margem, em consonancia com o previsto no art. 2° da Resolu¢gdo CMN 1.655/89, inciso
XVIIL.

O Cliente que desejar realizar operacfes estruturadas e/ou com derivativos deve estar ciente de que a XP Investimentos
alocara, de forma automatica, Carta Fianca para atendimento da Chamada de Margem néo honrada pelo Cliente. O custo
de alocacgéo da Carta Fianca sera debitado diretamente da conta do cliente junto & XP Investimentos.

Os custos referentes a alocagédo da Carta Fianga estdo disponiveis para consulta na parte de “custos operacionais” da

pagina da XP Investimentos (www.xpi.com.br)

Glossério / Principais Termos sobre Opgdes:

Opcao de compra (Call) *: direito de compra de um ativo em uma data futura, a um preco predeterminado.

Opcéo de venda (Put) 2 direito de venda de um ativo em uma data futura, a um prego predeterminado.

Strike (Preco de Exercicio) *: prego predeterminado no qual o ativo sera comprado ou vendido caso a opg&o seja exercida.

Opc&o no dinheiro * quando o prego do ativo € igual ao Strike.

Opcéo dentro do dinheiro °: no caso de uma Call, quando o preco do ativo € maior que o Strike. No caso de uma Put, quando o prego do ativo é
menor que o Strike.

Opcéo fora do dinheiro ©: no caso de uma Call, quando o preco do ativo € menor que o Strike. No caso de uma Put, quando o preco do ativo € maior
gue o Strike.

Payoff ”: o resultado final da operagado, podendo este variar substancialmente no vencimento ou no encerramento antecipado.

Exercicio & todas os exemplos desse material consideram o exercicio financeiro das opgdes. No exercicio financeiro, investidor paga ou recebe a
diferenca entre preco final e strike. No caso de ag8es, 0 exercicio se da pela compra ou venda efetiva da acéo no preco de strike. Para o resultado

financeiro apresentado, nesses casos, pode ser necessaria a compra ou venda da acdo a mercado.

Atencéo: este produto é destinado a clientes com pe rfil de investimento agressivo, sendo este o public 0 a que se destina o

presente material.

Este material foi elaborado pela drea de Produtos Estruturados da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos”) e tem propdsito meramente informativo. O
contetido disponibilizado ndo deve ser entendido como analise, consultoria, sugestdo de investimento, recomendagdo de compra e venda, oferta de produtos ou
servigos, bem como propaganda e publicidade de produtos financeiros. As informagdes sdo validas na data de sua publicagdo, qualquer informagdo contemplada
neste material deve ser confirmada quanto as suas condi¢des, previamente a conclusdo de qualquer negécio. As informagdes disponibilizadas ndo refletem a opinido
da XP Investimentos que, de igual forma, ndo se responsabiliza pela veracidade, exatiddo e corregdo das informages. Os investidores devem buscar aconselhamento
profissional com relagdo aos aspectos tributdrios, regulatério e outros que sejam relevantes a sua condigdo especifica, sendo que o presente material ndo foi
elaborado com esta finalidade. A rentabilidade prevista ou passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Recomenda-se uma profunda andlise das caracteristicas,
prazos e riscos dos investimentos antes da decisdo de compra/venda/aplicagdo/resgate. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos
de perda superior ao valor total do capital investido. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informagdes aqui divulgadas. E expressamente recomendada a leitura do Regulamento, prospecto, edital e demais materiais de divulgagdo antes da decisdo de
investimento, com especial atengdo aos fatores de risco.

Os custos das operaces e a politica de cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Corretora: www.xpi.com.br. A XP

Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo das informagdes
veiculadas ou de seu contetdo. E terminantemente proibida a utilizacdo, acesso, cépia ou divulgacdo ndo autorizada das informagdes aqui veiculadas. As informagdes
e declaragBes contidas neste material ndo podem ser reproduzidas ou redistribuidas para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem

o prévio consentimento por escrito da XP Investimentos. Para reclamagdes, favor contatar a Ouvidoria XP Investimentos no telefone n2 0800-722-3710.



